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EL DESPERTADOR

Accion de Credit Suisse cae por problemas por posibles restricciones
regulatorias

Los principales indices accionarios apuntan a una apertura a la baja. El indice del Dow Jones abre a
la bajaen 1,60% d/d y el NASDAQ cae en 1,12% d/d. De igual forma, el indice accionario Euro Stoxx 50
cae 1,98% d/d y se ubica en 3.750,48 puntos a las 8:20 am (hora local) y el Nikkei 225 cerr6 al alza en
0,03% d/d.

Paralelamente, las referencias Brent y WTI caen 2,93% d/d y 3,14% d/d, situdndose en 75,20 dpb y
69,11 dpb, respectivamente.

En divisas, la tasa de cambio USDCOP abrié al alza en 4.800,00 (1,17% d/d). La TRM para hoy es
4.736,03 pesos. Por otra parte, el euro se deprecia 1,64% respecto al délar al cotizarse en 1,06 délares
por euro, y la libra esterlina pierde 0,57% con respecto al ddlar y se cotiza en 1,21 ddlares por libra.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro de EEUU a 10 afios se valorizan 20 pbs y se ubican
en 3,43%.

La principal noticia con la que arrancan los mercados el dia de hoy, el nuevo minimo histérico que ha
alcanzado la accion de Credit Suisse. Esto responde a que uno de los principales accionistas del
banco respondié de forma negativa a la necesidad de liquidez del banco, ya que existen restricciones
regulatorias.

En EEUU, el indice de precios del productor sorprendié en febrero a la baja al presentar un
decrecimiento de -0,1% m/m (ant: 0,3 m/m, esp: 0,3% m/m). Este resultado respondi6 principalmente
a la caida en los precios de los bienes de demanda finales (-0,2%) y de servicios (-0,1%). De esta
manera, en términos anuales, el IPP disminuyd 4,6% (ant: 5,7% a/a, esp: 5,4% a/a).

En los mercados emergentes, en China el indice de produccion industrial en términos interanuales
crecié 2,4% a/a entre enero-febrero (ant: 1,3% a/a, esp: 2,6% a/a). Este resultado respondié
principalmente al incremento de la produccion en el sector minero (+4,7% a/a), manufacturero (+2,1%)
y la produccién y suministro de electricidad, energia térmica, gas y agua (+2,4%). Por su parte, el indice
de produccién de servicios crecié un 5,5% a/a, impulsado especialmente por los sectores de
transmision de informacion, software y servicios de tecnologias de la informacion (+9,3%) y de
intermediacion financiera (+7,6%).

Por otra parte, las ventas minoristas anuales subieron en linea con las expectativas un 3,5% a/a en
febrero (ant: -1,8% a/a, esp: 3,5% a/a). Este resultado se explicé por el aumento de las ventas de
articulos basicos como alimentos (+9,0%) y vestuario (+5,4%), asi como de articulos de alto valor
como oro, plata y joyeria (+5,9%) y cosméticos (+3,8%).

Ademads, la tasa de desempleo de febrero subié hasta 5,6% (ant: 55%) para las zonas urbanas.
Conjuntamente, la tasa de desempleo de la poblacion encuestada con registro local de hogares se
mantuvo constante en 5,4% y la de la poblacion con registro de hogares no local bajo de 5,9% en el
mes anterior a 5,7%.

A nivel local, esta semana se tenia proyectado pasar ante el Congreso, tanto la reforma pensional
como la laboral. Sin embrago, después de la primera concertacién de la Comision Permanente de
Politicas Laborales y Salariales, el Ministerio del Trabajo -en consenso con las partes que componen
la comisidn- decidid posponer la radicacion prevista para este jueves 16 de marzo para el proximo
miércoles 22 marzo. Como anunci6 la ministra Gloria Inés Ramirez, se le dara a la comision un mayor
rango de tiempo para discutir y mejorar el articulado.

Asimismo, el dia de hoy se dio a conocer el borrador de la reforma pensional “Sistema de proteccién
social integral para la vejez”, el cual se centra en 4 pilares, 1) solidario, 2) semi contributivo, 3)
contributivo y 4) de ahorro voluntario.



BanRep convocara subastas transitorias de expansién a 1 dias por 5 billones de pesos.

Adicionalmente convocara subastas de TES clase B en UVR con vencimiento a 2029, 2037 y 2049 por
745 mil millones de pesos.

Dia Hora Pais Evento Mes Estimado Actual
Lunes 13 07:00 MX Produccién industrial (m/m) Ene - 3,0%
07:00 MX Produccién industrial (a/a) Ene - 0,7%
02:00 UK Tasa de desempleo Ene - 37%
07:30 us IPC subyacente (m/m) Feb 0,4% 0,4%
07:30 us IPC subyacente (a/a) Feb - 5,6%
07:30 us IPC (m/m) Feb 0,4% 0,5%
Martes 14 07:30 us IPC (a/a) Feb - 6,4%
14:00 AR IPC (m/m) Feb = 6,0%
14:00 AR IPC (a/a) Feb = 99,0%
21:00 CH Ventas minoristas (a/a) Feb 34% -1,8%
21:00 CH Produccién industrial (a/a) Feb - 3,6%
21:00 CH Tasa de desempleo Feb - 5,5%
02:45 FR IPC (m/m) Feb - 1,0%
02:45 FR IPC (a/a) Feb 7,0% 72%
05:00 EZ Produccién industrial (m/m) Ene 0,5% -1,1%
05:00 EZ Producci6n industrial (a/a) Ene - -1,7%
07:00 GR Balanza en cuenta corriente Ene - 243 MM
07:30 us IPP (a/a) Feb 54% 6,0%
07:30 us IPP (m/m) Feb 0,3% 0,7%
Miercoles 15 07:30 us Ventas minoristas (m/m) Feb 0,2% 3,0%
07:30 us Ventas minoristas (a/a) Feb - 6,38%
10:00 Cco Subastas TES UVR con vencimientos a 2029, 2037 y 2049 250 mil millones de pesos
10:00 co Produccién Industrial (a/a) Ene 24% 0,5%
10:00 co Ventas minoristas (a/a) Ene 0,5% -1,8%
18:50 JP Exportaciones (a/a) Feb 0,8% 3,5%
18:50 JP Importaciones (a/a) Feb 18,4% 17.8%
18:50 JP Balanza comercial (Yen) Feb -3.871,5 MM -3.498,6 MM
Jueves 16 05:00 EZ Decision del BCE sobre tipos de interés Mar 3,0% 3,0%
05:00 EZ IPC (m/m) Feb 0,8% -0,2%
05:00 EZ IPC (a/a) Feb 8,5% 8,5%
05:00 EZ IPC subyacente (m/m) Feb 0,8% 0,8%
Viernes 17 05:00 EZ IPC subyacente (a/a) Feb 5,6% 5,6%
07:00 BR Tasa de desempleo Ene - 7,90%
08:15 us Produccién industrial (a/a) Feb - 0,79%
10:00 co Importaciones (a/a) Ene - -58%

10:00 co Balanza comercial Ene - -9352M



Principales indicadores del mercado

Indicador Unidades Cierre* Trimestre mavil
Mercado Accionario Global
Shanghai Puntos 32633 Wf\\/
./“-"’""\_J_'\_,“_
S&P 500 Puntos 38767

Colcap Puntos 11474 w

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 47859 \/,M
indice DXY Puntos 1049 \/\_»—/—/"\‘N\
Petrdlea WTI Ddlares por barril 68,3 fx\—\f-._._ﬂ”ﬂn.-—-\

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 3.46% J,_/-/—"’hf\\
Bunds 10 afios 216% ,\/\,_/—-—/\—/_\
TES 2024 1066% “—J’\\

Medidas de riesgo
S i b T
CD3 5 anos de Colombia Puntos 30456 — —— -

VIX Puntos 278 M

* Cierres a las 8:46am




