Abril 28 de 2020
EL DESPERTADOR
S&P REVISA A LA BAJA PRONOSTICO DE CRECIMIENTO PARA 2020

Los futuros de los principales indices accionarios apuntan a una apertura con valorizaciones
luego del anuncio de la Coalicion para las Innovaciones en Preparacion para Epidemias, en el cual
dan indicios de una posible vacuna contra el COVID-19 que estaria lista este afio. El Dow Jones
Mini sube 1,59% d/d, el Euro Stoxx 50 aumenta 2,21% d/d, ubicandose en 2.906 puntos a las 7:45
am (hora local) y el Nikkei 225 cerré al alza 0,56% d/d. Por su parte, la referencias Brent sube
1,40% y se ubica en 20,27 dpb, mientras que la referencia WTI cae 9,62% ubicandose en 11,55
dpp, esta nueva disminucién se explica principalmente por la venta masiva del contrato del mes
pasado por parte de United States Oil Fund LP, el mayor fondo negociado en bolsa.

En divisas, el peso colombiano abrié a la baja en 4.028,50 pesos (0,59% d/d). La TRM para hoy
es 4.039,83 pesos. Por otra parte, el euro se aprecia 0,34% d/d respecto al ddlar, al cotizarse en
1,08 ddlares por euro y la libra esterlina gana 0,38% d/d con respecto al ddlar y se cotiza en 1,24
ddlares por libra.

En EEUU, la Casa Blanca anuncié una nueva estrategia para realizar mas tests y de esta manera
poder reabrir la economia lo antes posible. Esta estrategia consiste en la distribucidn de pruebas
en cooperacion con tiendas minoristas como Walmart Inc y CVS Health Corp.

En el mercado de renta fija, los bonos del Tesoro a 10 afios de EEUU se valorizan 3 pbs y se
ubican en 0,636%.

En Europa, los Gobiernos de Espafia y Francia publicaran la hoja de ruta para reabrir su economia.
Por su parte, Alemania reporté el menor numero de nuevos casos confirmados en mas de cinco
semanas.

En el Reino Unido, aunque se registré la menor cantidad de muertes diarias por coronavirus en
un mes, el Primer Ministro Boris Johnson inst6 a la poblacidn a continuar acatando el aislamiento
preventivo y advirti6 el peligro de una segunda ola de contagios.

En el mercado de renta variable, en una entrevista con el diario Portafolio, Anko van der Werff,
presidente de Avianca, y Adrian Neuhauser, CFO de la aerolinea, afirmaron que dada la dificil
situacion que atraviesa la compafiia a causa del COVID-19, han adelantado dialogos con el
Gobierno del pais para poder acceder a una financiacion. Esto, teniendo en cuenta las mayores
necesidades de caja por parte de Avianca derivadas de la actual coyuntura, que ha paralizado la
operacion de transporte de pasajeros de la aerolinea colombiana reduciendo cerca del 90% de
sus ingresos mensuales. Finalmente, afirmaron que no descartarian que el Estado colombiano
tuviera una participacién accionaria en la aerolinea a raiz de dicho posible financiamiento,
respecto al cual afirmaron no han tenido respuesta aun.

Por su parte, Cemex Latam Holdings informd que su subsidiaria, Cemex Colombia, reanudara
gran parte de sus operaciones desde el dia 27 de abril de 2020. Dicha reactivacién, que contaria
con el registro e implementacién de los protocolos necesarios de bioseguridad para mitigar los
riesgos asociados al COVID-19, se produce de acuerdo con las disposiciones tomadas por el
Gobierno de Colombia, estipuladas en el Decreto 593 del 24 de abril de 2020, que permite a la
compaiiia suministrar materiales e insumos para la ejecucién de obras de infraestructura, obras
publicas y la construccion de edificaciones.

Anivel local, segun Valora Analitik, Standard & Poor’s revisé a la baja el prondstico de crecimiento
de Colombia para 2020 de -0,7% a -2,6% y al alza la proyeccion para 2021 de 3,8% a 4,1%. Para la
calificadora el impacto en el precio del petréleo y la pandemia debilitaron el perfil externo con
menores ingresos por exportaciones y aumento en el déficit de cuenta corriente, sin embargo,
resalta la menor dependencia al crudo frente al choque de 2016.



BanRep convocara a subastas transitorias de expansién a 63 dias por 5,0 billones de pesos 'y a
30 dias por un billon de pesos. Ademas, se daran operaciones de venta de délares de contado a
través de FX Swap a 63 dias por un total de 400 millones de dodlares. Asimismo, convoca a
subasta de TES clase B por un monto de 250 mil millones de pesos con vencimiento el 9 de
marzo de 2021.

Eventos clave de la semana (Hora Colombia)

Estimado Actual
<o Entrega resultades financieros ISA aTs0
Liriae s 6.00 MX Tasade desempleo Mar 3.70%
18:30 Pl Tasa de desampleo Mar 2,50% 2,40%
22:00 JP Reporte de politica monetaris Banco Central de Japdn
us Entrega resultados financieros Alphabet 1Tz0
co Pagocupdn TES COP 2028 COP1 8 billones
2:00 €S Tasa de desempleo aTz0 14,00% 13,78%
Martes 28 900 us Confianza del consumidor Abre 85,0 120,0
920 » Raunidn Junta directiva dal Bance Central da Japén -0,10%% -0,120%%
9:3¢ <o Subastada TCO COP 250,000 MM
20:30 AU IPC YoY aT20 3,00% 1.80%
co Entraga resultados finangieros Ecopetrol aT20
us Entreqa resultados financieros Facebook, Microsoft, Bowing, Tesla, aT20
Cambio contrato futuro Brent
» Festivo, Dia del Emperador Showa
400 EU Conflanza del consumidor Abe ° -22,7 S 11,6
Miércoles 23 7:00 GE IPC YoY AbrP 0,80% 1,40%
7:30 us PIB QeQ TR 4, 00% 3,300
6:30 us Invantarios de crudo AIE 15,350 M 15,022 M
9:30 co Subasta de TESCOP 27, 34 COP 179,000 MM
13:00 us Reunidn Junta directiva FED ¢ 0,25% & 0,25%
18:50 p Ventas minoristas Mar ~4,70% 1,60%
20:00 CH PMI Manufacturaro Abe 51,0 g0
o Entrega resuitados financieros Cemex Latam aTz0
uUs Entreqa resultades financieros Apple, Twitter, Mc Donals, aT20
©:30 FR PIB QeQ iT20 +3,50% -0,20%
Ventas minornstas Mar -7,50% 1,20%
200 GE
2:00 ES PI3 Qo0 aT -4,10% 0,40%
21585 GE Cambio en ¢l desempleo Abe 75k ik
2:5% GE Tasa de deszmpleo Abr §,20% 5,00%
300 IT Tasa de desemplec MoM Mar 10,50% 9,70%
400 IT IPCYoY Abr P ~0,40% 0,20%
Jueves 30 400 EU IPCYoY AbrP 0,10% 0,70%
400 EU P8 QeQ AbrP +3,20% 0,10%
400 EU Tasa de desempleo Mar 7.70% 7.30%
500 IT Pig YoY aT0 ~3,00% 0,10%
6.4 EU Reunién Junta directiva BCE 0,00% ©0,00%
7:30 Us Peticiones de desempleo 3,500k 4,427K
730 CA P18 Mol Fed 0,10% 0,10%
8.00 cL Tasa de desempleo Mar 7,80%
10:00 <o Exportaciones Mar -5,20%
100 <o Tasa de desempleo Mar 12,20%
1500 co Reunién Junta directiva SBanRep 3,35% 3,75%
19:30 J» PMI Manufacturero Abr 437 54,8
us Entrega resuitados financieros Exxon Mobii aT20
(o¢] Festivo, Dia dal Trabajo
Viernes 1 330 UK PMI Manufacturero Abr 32,8 32,9
8:30 CA PMI Manufacturero Abe 46,2
845 uUs PMI Manufacturero Abr 36.9

Principales indicadores del mercado



Indicador Unidades Trimestre movil

Mercado Accionario Global

Shanghai Puntos 2810,0 /_/V\\«/*M
S&P 500 Puntos 28785 %
Colcap Puntos 1116,2 —\\Jm

Mercado de Commodities y Divisas

USD-COP Interbancario 4060,2 N_/_/-w
indice DXY Puntos gg,6 \/——’\\/-/—\M

L &

Petroleo WTI Ddlares per barril 12,2 e P

Mercado de Bonos Global

Tesoros 10 afios 0,65% %
Bunds 10 afios -0,57% \—‘W""
TES 2024 5,33% wf}/v\m

Medidas de riesgo

CDS 5 afios de Colombia Puntos 277 %
VIX Puntos 31,4 “_/\/‘/‘/\"\R‘,\
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